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Claves:

CULTIVOS
Si bien aún resta bastante para terminar de cosechar el maíz y sorgo, se avanza en la implantación
del ciclo 2023/24 de la cosecha fina, aunque con incertidumbre por un Niño que todavía no se ve
fortalecido en ciertas zonas.

MERCADOS
En el corto plazo, que es lo que más le interesa a las autoridades, el lento ritmo de ventas, pone de
manifiesto la falta de interés de los productores en liquidar la mercadería por precio y tipo de
cambio. Siguen los rumores de un nuevo programa de incentivo para la soja, que podría activar las
ventas de las 10 mill/ton faltantes. Sin duda a ello se suma la proximidad de las elecciones PASO y
las propuestas de los diferentes candidatos de cómo y con qué recursos enfrentarán el desquicio
macroeconómico actual.

ESTIMACIONES
De darse buenas condiciones climáticas, se puede inferir una clara recuperación en la producción y
exportación del complejo granario, con la consecuente mejora en cuanto a los ingresos de divisas y
de la recaudación fiscal por derechos de exportación. Es factible volver a producciones por encima
de 130 mil/ton.



CONDICIONES CLIMÁTICAS

Fuente: Convenio SMN/FAUBA/INTA – Relación de Agua Útil.
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OFERTA Y DEMANDA LOCAL

2023/24 2022/23 2023/24 2022/23 2023/24 2022/23

STOCK INICIAL 1,7 1,7 1,0 3,5 5,4 7,8

PRODUCCIÓN 17,0 12,0 51,0 33,0 48,5 21,5

IMPORTACIÓN 0,0 0,0 0,0 0,0 3,5 9,8

OFERTA 18,7 13,7 52,0 36,5 57,4 39,1

INDUSTRIALIZACIÓN 5,9 5,9 4,5 4,5 42,0 29,0

CONSUMO+SEMILLA 0,8 0,8 12,0 12,0 3,7 3,7

EXPORTACIONES 11,0 5,3 34,0 19,0 5,5 1,0

DEMANDA 17,7 12,0 50,5 35,5 51,2 33,7

STOCKS FINALES 1,0 1,7 1,5 1,0 6,2 5,4

Fuente: Agritrend Julio 2023 - cifras en mill/ton

TRIGO MAÍZ SOJA



Conclusiones:

TRIGO
Los precios del trigo se desplomaron a niveles en torno a 280 dól/ton con la sola demanda de la
industria procesadora local. La cosecha 23/24 con menores expectativas de producción a lo
originalmente previsto, debido a la falta o exceso de agua según zonas, indica precios sostenidos
cercanos a los 225/230 dól/ton.

MAÍZ
A pesar de una recolección muy atrasada (55/60% del total) los precios de este forrajero siguen
bajando por competencia con la supercosecha de Brasil a valores en torno a 185 dól/ton, nivel
que se mantiene para las nuevas posiciones de la cosecha próxima.

SOJA
La soja disponible, terminada la magra cosecha cercana a 22 mill/ton, continúa en valores de
360/365 dól/ton. en un marco de altísima volatilidad, dependiendo del “Weather Market”
americano. Estos precios así como los negociados para cosecha nueva (330 dól/ton) llevan a que
los márgenes de la industria y la exportación sean negativos. Si bien está ingresando mucha
mercadería de Paraguay y Brasil, el productor luego de las importantes ventas registradas hasta
mayo pasado, espera alguna nueva señal (Subas adicionales en Chicago - dólar soja 4?) para
liquidar sus todavía altos stocks.



¡Muchas gracias!


